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ZPRAVA O CINNOSTI FONDU
CSOB INSTITUCIONALNI - STATNICH DLUHOPISU
V ROCE 2012

Na zakladé hospodarského vysledku fondu za rok 2012 chystame vyplatu dividendy v
predpokladané vysi 0,037724500 K¢ (cca 3,77 %) na jeden podilovy list po zdanéni.
S vyplatou dividendy po¢itame v prib&hu mésice Unora, po auditnim ovéreni vysledku a ndvazném
oficidlnim rozhodnuti predstavenstva spole¢nosti CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni
spolecnost.

V ramci velmi konzervativni strategie fondu byl stejné jako v minulych letech kladen diraz na
investice do kratkodobych ¢eskych statnich dluhopist znamenajici v portfoliu fondu Zz&douci
stabilitu a bezpe&nost. V pribé&hu roku jsme duraci portfolia drzeli lehce nad hranici jednoho roku.
V prostfedi nizkych inflacnich tlaki a postupného zpomalovéani hospodafského rUstu tak fond
profitoval z pomérné strmého sklonu kratkého konce vynosové krivky. Ceské statni dluhopisy
patfily v minulém roce k investicim, které si vedly velice dobfe i ve srovnani s vétsinou dluhopist
nestatnich emitentl & se statnimi dluhopisy vétdiny zemi eurozény. I v obdobi zvy3ené rizikové
averze na financnich trzich, byly ceské statni dluhopisy vnimany investory jako velmi zajimava
investice spojujici vysokou bezpecnost s vynosem stale podstatné prekracujicim vynosy statnich
dluhopist nejstabiln&jdich zemi eurozény. V portfoliu fondu se rovné? neobjevily 7adné cenné
papiry emitentd ze zemi nejvyraznéji zasazenych dluhovou krizi v Evropé (Recko, Irsko,
Portugalsko, Italie, Spanélsko), coZ vedlo i k velmi nizké volatilité v pribé&hu roku a fond tak za
cely rok dosahl velmi solidniho zhodnoceni.

Prestoze hlavnim smyslem fondu je stabilni a pravidelny vynos nejen v pfiznivych dobach, lonsky
vynikajici vysledek ukazal i nezanedbatelny vynosovy potencial fondu. Stabilita fondu se odviji od
jeho zamé&reni na ¢eské statni dluhopisy, co? je také divodem, pro ktery jej fada konzervativnich
klientd v souladu s na&im doporu¢enim vyuZziva jako alternativu primého drzeni statnich dluhopis(,
at uz samostatné nebo v kombinaci s dalsimi investi¢nimi produkty z nasi nabidky. Vyhodou
statnich dluhopis CR zlstava jejich vysokd kvalita a statni zaruka fadného splaceni nomindlini
hodnoty i veskerych trokovych vynos{ v pIné vysi — na rozdil od depozitnich produktl, pojisténych
jen do ekvivalentu 100 tis. EUR (vztahuje se na celkovy objem vkladl klienta u jedné banky).

Pfevazna vétSina aktiv fondu je nyni investovana v kvalitnich hotovostnich nastrojich a ceskych
statnich dluhopisech krat&ich splatnosti. Primérnou duraci portfolia udrZzujeme i dnes kolem
jednoho roku. Vzhledem k historicky nejnizsi Grovni trznich Urokovych sazeb a oclekavani, ze na
téchto Urovnich zlstanou je$té& nejméné v 1. pololeti roku 2013, predpokladédme roé¢ni zhodnoceni
portfolia, nad ro¢ni sazbou mezibankovniho penézniho trhu PRIBID, v intervalu 0,50 - 0,75 % p. a.

Kdykoli béhem roku Ize aktudlni informace o tomto i dalSich nasich fondech ziskat na www.csob.cz,
prostfednictvim pobocek CSOB i pfimo prostfednictvim zastupcd obchodniho oddéleni spole¢nosti
CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spolecnost, u kterych mlzete ziskat aktudlni informace o
fondu CSOB Instituciondlni - statnich dluhopisl i pro zprostfedkovani ndkupu jeho podilovych listd,
stejné jako pro informaci o celé nabidce investi¢nich produktd skupiny CSOB / KBC.

Jakékoli odhady vynost nebo Gdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informacéni ucely a nejsou zarukou budoucich
vynosl. Hodnota investice v ¢ase kolisa a neni-li uvedeno jinak, navratnost investice zarucena neni. Mira zdanéni je
individuélni a maze se ménit.
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